


LôObservatoire de la Fintech r®pertorie tout au long de lôann®e les tendances de la Fintech en Franceautour :

Å des levées de fonds des acteurs Fintech ;

Å des prises de participations minoritaires et majoritaires des fonds dôinvestissement ;

Å des prises de participations minoritaires et majoritaires des Corporates : établissements bancaires, compagnies 

dôassurance, soci®t®s de gestion dôactif, op®rateurs t®l®com, acteurs de la grandedistribution, etc. ;

Å des fusions entre acteurs ;

Å des cessations dôactivit® ou des reprises dôentreprises.

Ces données sont, lorsque cela est pertinent ou possible, corroborées selon différentes sources, notamment avec les 

acteurs eux-mêmes ou leurs investisseurs.

Les transactions sont répertoriées en continu et sont finalisées à la fin du semestre écoulé.

Une transaction est présentée sur la période au cours de laquelle celle-ci est annoncée et devenue publique.

Les donn®es collect®es sont bas®es sur des informations publiques et font lôobjet dôun traitementstatistique par 

lôObservatoire de la Fintech.

Il se peut dôune ®dition ¨ lôautre que les donn®es historiques soient amen®es ¨ varier l®g¯rement. Cela est d¾ aux 

précisions qui nous sont apportées en continu par les acteurs et qui sont prises en compte.

Dans le cas o½ votre soci®t® souhaite pr®ciser certains ®l®ments ¨ lôObservatoire de la Fintech, ilsuffit de 

nous les indiquer par mail ¨ lôadresse contact@fintech-metrix.com.

mailto:contact@fintech-metrix.com


année 2019 montre une nette accélération du marché de la Fintech en France.

Les acteurs franais deviennent de plus en plus significatifs, sôinternationalisent et sont suivis par des investisseurs 

participant à des opérations plus importantes. Dans les chiffres, nous retrouvons des opérations de plus forte envergure, 

¨ la fois en volume et en ticket moyen quôen 2018. Avec 85 op®rations et 640 millions dôeuros de fonds lev®s, le 

financement de la Fintech dépasse en 2019 un nouveau plafond.

La forte progression du ticket moyen au cours de 

lôann®e 2019,sup®rieur ¨ 7,5 millions dôeuros par 

opération, révèle une capacité à apporter des 

financements unitairement beaucoup plus importants 

que par le passé, avec 10 opérations supérieures à 

20 millions dôeuros chacune qui sont les suivantes :

Dans le même temps, les projets plus jeunes en amorçage 

ou en série A ont continué à attirer des financements, avec 

50 op®rations qui ont lev® jusquô¨ 3 millions dôeuros.

Ces tendances traduisent la dynamique vertueuse actuelle 

du marché, à la fois danslôaccompagnement de projets de 

plus en plus matures et ¨ lô®coute de projets plus jeunes 

qui repr®sentent des enjeux dôavenir.

La Fintech, qui est au cîur de lôinnovation, continue par 

ailleurs ses mouvements en matière de créations, de 

M&A, et aussi de cessation dôactivit® que nous d®taillons 

dans cette édition. Nous reviendrons également sur les 

partenariats commerciaux mis en place, créant à travers 

ce pont entre acteurs établis et fintech une dynamique 

vertueuse dôinnovation.

Nous sommes enthousiastes de partager avec vous ces 

®l®ments dôanalyse et vous souhaitons une ann®e 2020 

riche en initiatives innovantes. Avec un secteur qui fête 

ses 10 ans en 2020, la Fintech doit progressivement 

communiquer davantage sur des données de 

performance, afin de tirer les enseignements de ce quôa 

symbolis® lô®v®nement WeWork, pour montrer comment 

les fonds investis sont convertis en création de valeur 

actionnariale. Nous encouragerons à le faire dans le 

panorama détaillé des acteurs que nous présenterons 

dans chaque édition de notre publication.

Á Wynd avec 72Mú

Á Payfit avec 70Mú

Á Younited Credit avec 65Mú

Á Shift Technology avec 53Mú

Á Alan avec 40Mú

Á Swile (Lunchr) avec 30Mú

Á Lemonway avec 25Mú

Á Spendesk avec 25Mú

Á Bankin' avec 20Mú

Á Luko avec 20Mú

Ces 10 levées de fonds ont totalisé 430 millions, soit 

plus du double de lôann®e 2018 dont les 10 meilleures 

opérations avaient cumulé 212 millions. Cela vient 

très clairement confirmer la capacité des investisseurs 

à apporter des financements unitairement beaucoup 

plus importants.

Mikaël PTACHEK

Pr®sident de lôObservatoire 

de la Fintech

mPtachek
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En 10 ans ¨ fin 2019, la Fintech en France aura lev® pr¯s de 2 milliards dôeuros

Suivant une tendance internationale qui sô®tait amorc®e ¨ lôissue de la crise financi¯re de 2008, le financement de 

la Fintech devient réellement significatif en France à partir de 2015 en franchissant le seuil de 100 millions 

dôeuros de fonds lev®s.

Depuis les ann®es 2010 jusquô¨ la fin de lôann®e 2019, laFintech en France aura lev® pr¯s de 2 milliards dôeuros 

à travers 434 opérations auprèsde Business Angels, de fonds dôamorage, de fonds dôinvestissements ou de 

Corporates (établissements bancaires,compagnies dôassurance, op®rateurs t®l®com, soci®t®s de grande 

distribution,é). 28 principaux fonds dôinvestissements et 24 Corporates ont été identifiés comme investisseurs 

actifs et leur activité est présentée en détail dans les panoramas dédiés en 1.3 et 1.4.

La seule Fintech cotée en France à ce jour est Hipay, qui opère dans les paiements. Une autre Fintech de 

paiements, la société Dalenys, ®tait ®galement cot®e, mais sôest retir®e des march®s financiers suite ¨ son rachat 

en 2017 par Natixis BPCE.

Le financement de la Fintech en France dépasse en 2019 un nouveau plafond qui se 

traduit par les indicateurs de performances suivants :

- 640 millions dôeuros de fonds lev®s, en progression de 63% par rapport ¨ lôann®e 2018 avec 85 op®rations.

- La taille des financements continue de progresser avec 4 opérations supérieures à 50 millions dôeuros (Wynd, 

Payfit, Younited Credit et Shift Technology) et 6 op®rations entre 20 et 40 millions dôeuros (Alan, Spendesk, 

Swile, Lemonway, Bankinô et Luko).

- Une hausse du ticket moyen des op®rations qui passe de 5 ¨ 7,5 millions dôeuros entre 2018 et2019, 

traduisant des financements ¨ la fois de projets matures sup®rieurs ¨ 20 millions dôeuros et de projets plus 

jeunes en amorage / s®rie A avec 50 op®rations jusquô¨ 3 millions dôeuros.
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Cette année aura été marquée par une forte progression duticket moyen, sup®rieur ¨ 7 millions dôeuros par 

opération. En 2019, les 10 plus importantes levées de fonds dans la Fintech en France ont totalisé 430 millions, soit 

le doublede lôann®e 2018 dont les 10 meilleures op®rations avaient cumul® 212 millions. Cela vient confirmer la 

capacité des investisseurs à apporter des financements unitairementbeaucoup plus importants, ce qui nô®tait pas le 

cas auparavant. Les op®rations les plus importantes se r®alisent ®galement avec lôappui parfois important des 

fonds dôinvestissement ®trangers, comme Accel, Balderton DST Global, Bessemer : cela vient en g®n®ral confirmer 

les r®alisations ou le potentiel dôinternationalisation des Fintech franaises concern®es. Cette tendance doit se 

poursuivre en 2020, avec des op®rations qui pourraient franchir le seuil unitaire de 100 millions dôeuros.

Une taille des financements qui continue de progresser

Le paiement, métier historique de la Fintech, capte 29% 

des fonds lev®s en 2019 avec 187Mú. Il se voit talonn® 

par lôassurtech (23% et 148Mú) qui prend la 2ème place 

du podium, habituellement occupée par le financement 

(16% et 101Mú) : 

Đ le paiement continue dôoffrir de tr¯s fortes promesses 

de rendement, étant un métier très fortement 

automatisable et scalable : le paiement sôinscrit dans 

un contexte international dôop®rations de M&A record 

de plusieurs dizaines de milliards de dollars, 

favorisant une valorisation élevée du secteur.

Đ les assurtech sont encore peu nombreuses en 

France et dans le monde, pour un potentiel de 

création de valeur estimé très important. Entre 2018 

2019, les fonds captés par les assurtech françaises 

ont ®t® multipli®s par 3,5, passant de 42Mú ¨ 138Mú.

Le paiement est toujours Leader, mais la plus forte acc®l®ration revient ¨ lôassurtech
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Credit.fr 

rachète Homunity 

(financement)

Amundi 

acquiert Wesave

(financement)

Happy Capital 

rachète 

Prexem

(financement)

Arkéa acquiert 80%

du capital de Budget Insight

(Banque 2.0, agrégateur de

comptes BtB)

Ibanfirst annonce 

lôacquisition du n®erlandais 

NBWM (paiements/devise)

Ibanfirst annonce 

une nouvelle acquisition :

son concurrent allemand Forexfix 

(paiements/devise)

20% des lev®es de fonds r®alis®es en 2019 lôont ®t® par des soci®t®s de moins de 2 ans (soient 17 op®rations sur85). 

De surcroît, en amorçage ou en série A, les projets plus jeunes ont concerné 50 opérations qui ont levé jusquô¨ 3 millions 

dôeuros au cours de lôann®e.

En matière de M&A, 20 opérations ont eu lieu dans la Fintech au cours des 5 dernières années :

- Lôann®e 2015 avait marqu® le d®but des grandes manîuvres des Corporates avec Arkéa et Natixis BPCE qui 

sôemparaient des pionniers, les cagnottes en ligne, avec le rachat de Leetchi et Le Pot Commun respectivement. Plus 

discr¯tement, la Soci®t® g®n®rale avait acquis en d®but dôann®e Fiduceo, un des premiers agrégateurs de comptes qui a 

permis dôint®grer rapidement cette fonctionnalit® dans ses applications.

- Lôactivit® de M&A a ®t® de loin la plus forte en 2017 avec les rachats de Nickel par BNP Paribas, de Dalenys par 

BPCE, de KissKissBankBank par La Banque Postale, de Credit.fr par Tikehau Capital et de Pumpkin par Crédit Mutuel 

Ark®a. Le montant total de ces transactions, dont le montant nôavait pas ®t® d®voil®, avait ®t® estim® dans une fourchette 

approchant 500 millions dôeuros. Ces cinq opérations avaient marqué un tournant majeur dans la consolidation de la 

Fintech en France, à travers une validation par le marché des propositions de valeur des Fintech.

- Lôann®e 2018 avait ®t® plus calme, avec principalement 2 acquisitions r®alis®es coup sur coup par la Soci®t® G®n®rale 

: le rachat de Lumo dans le financement des énergies renouvelables, puis de Treezor qui équipe notamment un certain 

nombre de néobanques françaises et étrangères en core-banking système.

- En 2019, nous avons assist® ¨ 8 transactions : Ark®a a pris une participation majoritaire dans lôagr®gateur de comptes 

BtB Budget Insight. Ibanfirsta acquis successivement en fin dôann®e deux acteurs du paiement, le n®erlandais NBWM 

et lôallemand Forexfix. La bourse britannique, le London Stock Exchange, a pris le contrôle de Beyond Ratings qui est 

un fournisseur de données environnementales, sociales et de gouvernance (ESG). Et enfin dans le financement, 

Credit.fr a acquis Homunity, Amundi reprenait Wesaveet Happy Capital sôoffrait Prexem. Si cette ann®e nôest pas la 

plus importante en valeur des deals, elle est lôann®e la plus importante en nombre de transactions, ¨ la fois de 

Corporates français ou étrangers, et fait marquant nouveau, de Fintech elles-mêmes.

Enfin, la Fintech est un ®cosyst¯me dôinnovation qui voit des acteurs abandonner la course. Côest ainsi quôen 2019, les 8 

sociétés suivantes notamment ont cessé leur activité : Care Labs (paiements) en mars, Itiqiti (financement) en avril, 

Tellmeplus (services aux acteurs financiers) en mai, Valoo (assurtech de la MAIF) en Juin 2019, Oyst (paiements) en juin 

2019, Marie Quantier (investissement) en août 2019, Afrimarket (paiements / marketplace) en septembre 2019 et Youse

(Assurtech) en d®cembre 2019. Sôil est plus difficile dôobtenir des donn®es ou des t®moignages dans le cadre de 

fermetures dôactivit®, les informations que nous avons recoup®es ont conduit ¨ observer que le terme mis ¨ ces activit®s 

tenait au manque de financement ou au positionnement sur un marché qui tardait àcro´tre ou dont le potentiel ne sô®tait 

finalement pas révélé.

Un ®cosyst¯me de lôinnovation toujours en mouvement:créations, M&A, mais aussi cessations 

dôactivit® ont ponctu® lô®volutiondu secteur en 2019



Paiements

521Mú

Investissement

79Mú
Assurtech

277Mú

Financement

397Mú

0

1

5

4

3

2

10

9

8

7

6

20

200

100

70

40

En millionsdôú

Banques 

digitales

178Mú



























https://finance-innovation.org/libeo-remporte-le-prix-de-la-fintech-de-lannee-2019/
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